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TONG QUAN

Nganh thép Viét Nam dang phuc h6i manh mé&, chd yéu nhd vao nhu cdu ndi dia tdng cao dwoc thiac day bdi dau tu cong va
thi trudng bat dong san khdi sac. Mac du san lvgng xuat khau gidm sut do canh tranh gay gat va cac rao can thuong mai tur
MY, EU, thi trudng trong nwdc van 1a dong luc chinh. Cac bién phap chéng ban pha gia tam théi d6i véi HRC nhap khau d3
giup tang thi phan cho cic nha san xuat trong nwdc nhu Hoa Phat. Nhd chi phi dau vao gidam va gid ban 6n dinh, bién loi
nhudn cla cdc doanh nghiép thép du kién s& cdi thién trong quy 2 ndm 2025, cho thay trién vong kinh doanh tich cuc trong
bdi canh thach thirc va co hdi dan xen.
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Phuc H8i An Twong Tir Thi Trwdrng Noi Dia

« Thitrudng thép Viét Nam chirng kién sy bung né nhu cau ndi dia, trd thanh dong luc chinh thic day sy phuc héi cla toan nganh. Tong san lwgng thép tiéu
thu cla cdc doanh nghiép Viét Nam trong thang 4 dat 2,7 triéu tan, tdng 9% so vdi cung ky ndm trudce. Ly ké 4 thang dadu ndm 2025, tong san lwgng ban ra
cham moc 9,5 triéu tan, tang 11% so vdi cung ky. Dac biét, san lwgng ban hang trong nudc thang 4 dat 2,2 triéu tan, tang vot 21% so vdi cung ky. Sy tang
trwdng nay cang duoc khang dinh khi tong san lvgng ban hang noi dia trong 4 thang dau ndm 2025 dat 7,8 triéu tan, ting t&i 35%.

 Pa phuc héi manh mé nay dwoc clng c6 virng chac bdi chinh sach ddy manh dau tw cong va sw &m Ién cla thi trwdng bat ddng san, dac biét 1a nhu cau tang
cao do6i vai thép xay dwng va ong thép. Thi truong bat déng san phuc h6i manh mé nho nguén cung can hd mai tang, két hop vai ké hoach gidi ngdn dau tuv
coéng & mirc cao, d3 tao ra mét lywc day dang ké cho nhu cau thép. Dy bdo, san luong tiéu thu thép trong nuwdc sé tang trudng khoang 22% so véi cung ky,
dat 7,1 triéu tan trong quy 2 ndm 2025, trong d6 thép xay dwng va HRC sé chiém tdi 60%. Cu thé hon, nhd viéc gidi ngdn von dau tu cong va ngudn cung
bat ddng san tang trudng tich cuc, tiéu thu thép xay dung cé thé ting 14% so vai cung ky, dat 3,1 triéu tan trong mua cao diém quy 2. Hoa Phat (HPG) dv
kién s& gép phan vao mirc tang trudng nay vai san luvong thép xay dung cia ho tang khoang 15% so vdi cung ky.
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Tac Dong Hiéu Qua Tir Thué Chong Ban Pha Gia HRC: Bao Vé Thi

Phan NoOi Dia

 Bién phdp ap thué chdng ban pha gid (AD) tam thoi déi véi san pham HRC (thép cudn cdn ndng) cla Trung Quéc, c¢d hiéu lyc tir ngay 8 thang 3 véi mirc
thué dao dong tir 19,38% dén 27,83%, da phat huy hiéu qua rd rét trong viéc bao vé va tang cuong thi phan cho cac nha san xuat thép ndi dia. Cac nha san
xuat HRC Viét Nam nhanh chéng gianh lai thi phan dang ké tir cdc d6i thd Trung Qudc. Thi phan HRC chia cadc nha san xuat trong nuwdc da tang an twong 1én
43,1% trong 4 thang dau ndm 2025 so véi mirc 25,5% trong nam 2024, trong khi thi phan nhap khau gidm tlr 74,5% xudng 56,9%. Xu hudng tich cwc nay
du kién sé tiép tuc duoc duy tri nhd kha ndng kéo dai cdc bién phap bao hd va viéc bb sung cong suat kip thoi tir Hoa Phat trong thang 3.

e Nho cac bién phap thué chéng ban pha gia, chénh |éch gia ctia thép Trung Qudc so vadi thép Viét Nam da giam khoang 22% so v&i cung ky, xubng mirc 50
USD/tan, giup HRC ndi dia tang cuwdng khd ndng canh tranh vé gid so vdi hang nhap khau. Ty trong HRC ndi dia dwoc s&r dung trong cac doanh nghiép ton
ma cling d3 tang manh 1én 40% (so v&i 15-20% cung ky nam 2024). V&i viéc ap thué chéng ban pha gid va dong gép thém tlr nha mdy Dung Quat 2, san

lwong tiéu thu HRC cla HPG trong quy 2/2025 cd thé dat 2,2 triéu tan, tdng 40% so vdi cung ky. Diéu nay cho thay vai trd quan trong cta cac bién phap
phong vé thuong mai trong viéc tao ra mét san choi cdng bang hon cho cac doanh nghiép thép trong nudec.
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Thach Thirc Dai Dang Tir Thi Trworng Xuat Khau Va Van Peé Lach
Thué: Ap Lwc Da Chiéu

« Trong khi thi trwdng ndi dia thang hoa, mang xuat khau thép lai d6i mat vdi nhiéu kho khan, tao ra dp lwc da chiéu 1&én cdc doanh nghiép. San lwong xuat
khau thang 4 dat 475.282 tan, giam 27% so vdi cung ky, va Ity ké 4 thang dau ndm gidam 40%. Nguyén nhan chinh xuat phat tir sy canh tranh gay gat trén thi
trwdng toan cau va nhirng rao can thwong mai ngay cang gia tang tir cac thi trwong [&n nhu My va EU. Cac cdng ty ton ma cla Viét Nam d3 budc phai ngirng
xuat khau sang thi trwong My tir thang 9 ndm 2024 do cdc cudc diéu tra chdng ban pha gia va chdng trg cip, dan dén viéc san lwong xuat khau sang My
giam 31% vé san lwgng va 51% vé gia tri trong 4 thang dau nam 2025. Tuong ty, viéc canh tranh v&i cdc nha san xuat Trung Qudc tai thi trvong EU cling d3
anh hudng dang ké dén xuat khau cta Viét Nam, khién sdn lvgng va gia tri xuat khau sang EU gidm lan luvot 39% va 41% trong 4 thang dau nam 2025. Viéc
cac thj trwvdng xuat khau I&n nhu EU va My dp thué chéng ban pha gid déi vdi Viét Nam ké tir cudi quy 1 ciling du kién khién san lvgng xuat khau toan nganh
gidm 20% so vdi cung ky, xuéng murc 1,5 triéu tan, tdc dong tiéu cwc dén giad va san lvgng cha cac doanh nghiép phu thudc vao xuat khau.

« B&n canh dé, nganh thép con phai d6i mat vai tinh trang lach thué théng qua viéc nhap khau HRC khé rong (trén 1.880mm) — mét loai sdn pham hién khéng
nam trong dién dp dung cac bién phap chdng ban pha gid tam thoi. Pang chd vy, khéi lwong nhap khau HRC khé rong tir Trung Qudc trong thang 4 d3 tang
81% so vai ca quy 1 nam 2025, va trong 4 thang dadu nam 2025, con s nay cao gap 4,6 lan so véi nlra cudi nam 2024 va gép 25 lan so vdi nira dadu nam
2024. Diéu nay tao ra ap lwc canh tranh khéng nhéd cho cdc nha san xuat ndi dia, tiém an nguy co lam suy yéu hiéu qua cla cac bién phdp bdo hd d3 duoc ap
dung.
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E F I N KA“ Bao cdo vi mo thang 6 nam 2025
Trién Vong Loi Nhudn Q2/2025 Va Cac Doanh Nghiép Tiéu Biéu

Cac cOng ty thép duoc du bao sé cé két qua kinh doanh quy 2 nam 2025 kha quan, chi yéu nho vao viéc mé rong bién lgi nhuan (do chi phi dau vao ré hon va
giad ban binh quan trong nudc tang) va nhu cau ndi dia vitng chac. T6ng lgi nhuan rong dy kién cla ba cong ty hang dau (HPG, HSG, NKG) dat 4.740 ty dong,
tang 24% so vai cung ky va 31% so vdi quy trudc. Gia thép ndi dia duy tri 6n dinh trong quy 2 do nhu cdu cao va tdc déng tich cuc tir thué chéng ban pha gia.
Gia nguyén liéu dau vao nhu than va quang tiép tuc giam, gitp cai thién bién lgi nhuin gdp cho cac doanh nghiép san xuét.

Duwdi day la diém nhan vé hiéu qua kinh doanh clia cdc doanh nghiép tiéu biéu:

e CTCP Tap doan Hoa Phat (HPG): Dv bao lgi nhuan rong quy 2/2025 dat 4.350 ty dong, tang 31% so v&i cung ky. HPG ghi nhan san lvgng ban hang kha
quan nhat, dan dau b&di nhu cadu manh mé& & HRC va thép xay dwng. HPG d3 vuot qua Formosa dé tréd thanh nha san xuat HRC ndi dia I&n nhat véi thi
phan 52% trong 4 thang dau ndm 2025 va duy tri vi thé dan dau trong thép xay dwng va&i 37,7% thi phan. HPG hudng loi tir chudi gia tri khép kin va du an
Dung Quat 2.

e CTCP Tap doan Hoa Sen (HSG): Dv bdo lgi nhuan rong quy 2/2025 dat 270 ty dong, tang 30% so va&i quy trudc nhd mé rong bién lgi nhudn. Mdc du san
lvgng ban hang thang 4 giam, HSG van duy tri trién vong tich cuc nhd kha ndng chuyén hudng xuat khau va nhu cau ndi dia phuc hoi.

e CTCP Thép Nam Kim (NKG): Du bdo lgi nhuan rong quy 2/2025 dat 120 ty dong, phuc h6i 84% so véi quy trudc nho cai thién bién lgi nhuén. Tuy nhién,
san lwgng ban hang cla NKG y&u hon so véi cac doi thd do phu thudc nhiéu vao xuat khiu va dé bj tén thwong bdi cac rao can thwong mai.

« Cac doanh nghiép khac: CTCP Ong thép Viét Dérc (VGS) 1a doanh nghiép dan dau trong san xuat éng thép. CTCP Dau tv Thuong mai SMC (SMC) dang déi
mat v&i khé khan do no xau |&n tir bat dong san.

« Nganh thép Viét Nam dugc ky vong s& duy tri tang trudng nho qua trinh d6 thi hda, cdng nghiép hda va dau tu ha tang. Cac doanh nghiép I&n sé tiép tuc
m& rdng chudi san xuat khép kin dé ty chd nguyén liéu va nang cao chat lwvgng san pham, hudng tdi vai trd 1a nha cung cap thép chat lwvong cao trong
khu vuce.

« Nganh thép Viét Nam dang trai qua giai doan phuc h6i manh mé&, chi yéu nho vao da tang trudng an twong cta nhu cau trong nudc, bat chap nhirng
thach thirc dang ké tir thi truong xuat khau toan ciu. La mot trong nhirng tru cdt ciia nén kinh té, nganh thép déng vai tro thiét yéu trong viéc cung cap
nguyén vat liéu cho cac linh vuc quan trong nhu xay dwng, san xuat va phat trién ha tang, dong thoi ho tro hiéu qua cho hoat ddng xuat khau va cung cd
chudi cung &ng qudc gia.
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